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Текущее состояние российской экономики и сферы привлечения инвестиций.
В 2012 году российская экономика завершила восстановление от спада. После кризиса 2008–2009 годов ВВП рос темпами 4,3–4,5%, достигнув в 2011 году показателей предкризисного уровня. Повысилась макроэкономическая стабильность. Темпы инфляции в 2012 г. составили 6,6% (в 2011 – 6,1%, в 2010 – 8,8%, 2009 – 8,8%). В 2011 г. федеральный бюджет был исполнен с профицитом 0,8% ВВП, а в 2012 году с  невысоким дефицитом 0,04% ВВП.  По данным Росстата, в 2012 году в текущих ценах ВВП составил 62356,9 млрд.руб.
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Однако по итогам 2012 года стало очевидно замедление экономического роста. Динамика ВВП составила всего 3,4% к предыдущему году. Внешними причинами стали негативные тенденции мировой экономики, внутренними – снижение инвестиционного и потребительского спроса. 

Есть основания полагать, что данная тенденция – не проявление конъюнктуры, а результат системных проблем, которые проявились после стадии посткризисного восстановления. Ожидается спад спроса на продукцию российского ТЭК ввиду замедления темпов роста мировой экономики. В этих условиях, рост отечественной экономики возможен, только при условии, что спрос со стороны хозяйствующих субъектов и ряд других факторов будут стимулировать внутренние инвестиции.
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Таким образом, российской экономике необходима новая модель, основанная на инвестициях и предпринимательской активности. Ниже мы рассмотрим текущее состояние данных сфер в России.

Инвестиционная активность
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В настоящее время наблюдается замедление темпов инвестиционной активности. Привлекательность отечественной экономики для внутреннего и внешнего инвесторов продолжает снижаться. Если в 2011 г. инвестиции в основной капитал выросли на 10,8%, в 2012 - всего на 6,7%. Но даже это значение достигнуто за счет эффекта низкой базы.  В течение 2012 года динамика инвестиций неуклонно стагнировала, а к началу 2013 года в годовом выражении приблизилась к нулю. В январе 2013 года инвестиции в основной капитал в расчете на год выросли всего на 1,1%. 
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Накопленные иностранные инвестиции на начало 2013 года в экономике России составили $362,4 млрд. Несмотря на то что они  увеличились на 4,4% по сравнению с предыдущим годом, здесь также наблюдается негативная динамика: за 2012 год экономика России привлекла $154,6 млрд. иностранных инвестиций, то есть на 18,9% меньше, чем в 2011 году.
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На фоне снижения инвестиционной активности в 2012 г. наблюдался значительный отток капитала из экономики России - $56,8 млрд. Типичные для России причины вывоза капитала – административные барьеры, высокие издержки, нестабильность системы государственного регулирования - до 2008-2009 годов компенсировались высокой маржинальностью. Исчезновение этого стимула при сохранении существовавших проблем фактически привело к «бегству» капитала. 
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Объем денежных средств, переведенных в зарубежные оффшоры,

 в различных странах мира 

в 1970-2010 гг., млрд. долл. 

Не намного лучше обстоит и ситуация с банковским кредитованием субъектов предпринимательской деятельности, особенно для малых и средних предприятий. За 2012 год доля выданных инвестиционных кредитов снизилась с 18% до 11%. При этом 75% кредитов было выдано на суммы до 4 млн. руб., что свидетельствует о предоставлении кредитов не на инвестиционные, а на операционные цели.

 При установленной ставке рефинансирования 8,25%  зафиксирован существенно более высокий диапазон конечных ставок по кредитам субъектам среднего и малого бизнеса. По оценкам Национального рейтингового агентства, значения ставок составляли в 2012 году в Екатеринбурге 11-17%, в Челябинске 13-15%, Новосибирске 16-19%, в Ростове-на-Дону и Краснодаре 14-24%. Данные значения существенно ограничивают возможности развития субъектов предпринимательской деятельности и негативно сказываются на темпах [image: image10.png]e
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экономического роста Российской Федерации. 
Таким образом, наблюдаются снижение инвестиционной активности, доступности инвестиционных и кредитных средств, отток капитала.
Предпринимательский климат

Традиционно предпринимательская активность в России ниже, чем во многих других странах. Это не краткосрочное явление, оно  наблюдается достаточно давно. В 2012 году среди опрошенных россиян в рамках проекта «Глобальный мониторинг предпринимательства» (GEM) только 3,8% заявили, что в течение трех будущих лет планируют открыть своё дело, что является самым низким результатом среди всех участников исследования. 

В большинстве промышленно развитых стран число начинающих и устоявшихся предпринимателей примерно равно, в России же на каждого нового предпринимателя приходится два существующих, что свидетельствует о низкой склонности начинать своё дело. Из закрывших свое дело только 8% готовы в будущем открыть новое. Причина столь низкой предпринимательской активности объясняется не только административными барьерами, состоянием экономики и уровнем знаний связанных с бизнесом. Россияне переоценивают сложность ведения бизнеса. Только 13% непредпринимателей считают, что в их регионе будут созданы условия для ведения бизнеса. Среди действующих предпринимателей таких больше – около трети. Второй по значимости фактор, согласно данным «Глобального мониторинга предпринимательства», сдерживающий предпринимательскую активность россиян, – боязнь неудачи. 
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Предпринимательская активность в Российской Федерации сохраняется на традиционно низком уровне.
Прогнозы  развития экономики России

Инвестиционная и предпринимательская сферы, как было указано выше, недостаточно активны для обеспечения устойчивого роста экономики России в условиях изменившейся парадигмы развития. Согласно прогнозу Министерства экономического развития Российской Федерации, экономика в 2013 году вырастет менее чем на 3%.
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Существующие прогнозы подтверждают необходимость концентрации усилий государства, бизнеса и общественных объединений на содействии инвестициям в российскую экономику. Для всей системы ТПП это означает повышение ответственности за свою работу не только перед предпринимательским сообществом, но и перед обществом в целом. 
Вызовы инвестиционной сферы, стоящие перед российской экономикой
По результатам опроса 247 экспертов из 53 стран, проведенного Институтом посткризисного мира, среди важнейших факторов, обеспечивающих ближайшие 10 лет конкурентные преимущества стран, на первых 3 местах будут:

1. Человеческий капитал

2. Природные ресурсы

3. Новые высокие технологии.

Формирование новой модели роста не представляется возможным без поддержки частной инициативы, совершенствования  институтов инвестиций и инноваций, развития человеческого капитала, внедрения высоких технологий.

Инвестиционная привлекательность
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Тот факт, что деловой климат в России далёк от лучших образцов, не является неожиданностью: наша экономика не всегда была рыночной и многие из необходимых институтов еще в стадии формирования. Для многих внутренних инвесторов риски и затраты на инвестиционную деятельность внутри страны слишком высоки, что подтверждается показателями оттока капитала. Негативный имидж России для внешнего инвестора усиливается показателями международных рейтингов.
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Однако, говоря о развитии инвестиционного климата всей России, следует помнить, насколько различна ситуация в ее регионах. Если бы за основу рейтинга Doing Business 2013 были взяты, к примеру, показатели Ульяновской области (а не Москвы), Россия заняла бы приблизительно 60-е, а не 112 место. О методологических принципах построения рейтинга заставляет задуматься то, что на одну ступеньку выше России - островное государство Палау. 

Адекватным решением являются субнациональные рейтинги, характеризующие положение в регионах. Такие, как рейтинг агентства «Эксперт-РА», характеризующий привлекательность конкретных субъектов РФ для инвестора. «Субнациональный» подход к построению рейтингов нужен и государству: сравнивая положение своего региона с другими по определенным параметрам, администрация может поставить правильные приоритеты развития, оценить эффективность своей политики.
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В последнее время экспертами отмечаются негативные тенденции инвестиционного климата, связанные с государственным регулированием.

Экономическая политика перестала быть последовательной. Например, контрциклические монетарные меры осуществлялись при росте расходов на социальную сферу и оборону. Совершенствование условий предпринимательской деятельности сочетались с существенным повышением страховых взносов для индивидуальных предпринимателей. В результате десятки тысяч малых предприятий закрылись или «ушли в тень». 
Низкая инвестиционная привлекательность в условиях глобальной конкуренции за капитал – серьезный вызов для развития отечественной экономики. Его негативным следствием может стать продолжение оттока капитала и консервация сырьевой модели, которая, в отличие от предыдущего периода, не способна обеспечить развитие российской экономики и повышение качества жизни граждан, социальную и политическую стабильность.
Производительность труда и качество инфраструктуры
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По конкурентоспособности российская экономика уступает развивающимся странам, имеющим преимущества по издержкам (соотношению цена/качество). Наш инновационный потенциал на низком уровне, а темп повышения производительности несущественен -  2,5% в 2012 году. 
Низкая производительность труда делает ведение бизнеса в России более затратным, чем во многих других странах. По этой причине снижается привлекательность отечественной экономики для инвесторов.
По мнению Всемирного банка, низкое качество инфраструктуры  сдерживает экономический рост и  повышение конкурентоспособности страны на международных рынках. Неразвитая инфраструктура - основная причина понижения качества жизни и здоровья граждан, роста смертности. При этом на долю Российской Федерации, страны с самой большой площадью, приходится только 6% мировых затрат на инфраструктуру. Для сравнения, доля Западной Европы в указанных расходах – 24%.

Инфраструктура имеет не только социальный эффект, она существенно влияет на инвестиционный климат, сдерживая или способствуя развитию предпринимательства. Совершенствование инфраструктуры приводит к уменьшению социального неравенства: доходы бедных слоев населения начинают расти темпами, опережающими рост доходов остальных. Поскольку бюджет большинства экономик не в состоянии полностью обеспечивать финансирование всех необходимых инфраструктурных проектов, правительства используют различные инструменты государственно-частного партнерства, привлекая на взаимовыгодных условиях частный сектор к решению общественных задач. 
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Целесообразно комплексно развивать территории на региональном уровне, создавать обеспеченные инфраструктурой площадки, на которых инвесторы смогут возводить новые объекты. 
Состояние инфраструктуры является вызовом, ухудшающим условия для развития бизнеса, снижающим инвестиционную привлекательность отечественной экономики.
Негативные тенденции социальной сферы

Как было указано выше, развитие человеческого капитала является важнейшим фактором конкурентоспособности национальной экономики. Тем не менее, в социальной сфере намечается негативная тенденция, последствия которой будут видны не только для предпринимателей, но и для простых граждан.

Уже в 2013 году объем обязательств региональных бюджетов возрастет на 0,4% ВВП. Одновременно снизится бюджетная поддержка регионов: сократятся межбюджетные трансферты на 0,7% ВВП. При этом в перспективе до 2015 г. предполагается сокращение доли региональных бюджетов в ВВП и их бездефицитность. Одновременно мы наблюдаем недофинансированность социальной сферы, сложную ситуацию с доходной частью бюджетов субъектов и муниципальных образований, делегацию полномочий с федерального уровня, которая приведет к повышению расходов региональных и местных бюджетов.  Такое положение подтолкнет региональные власти к экономии на развитии и социальной сфере, создаст менее благоприятные условия для развития образования и здравоохранения. Частично эта проблема может быть решена инструментами ГЧП за счет привлечения частного капитала и большей эффективности. Однако примеры подобных практик в Российской Федерации единичны, и говорить о ГЧП в социальной сфере как об эффективном решении пока преждевременно.
Состояние социальной сферы и наметившиеся в ней тенденции являются вызовом, который может значительно снизить один из основных факторов конкурентоспособности экономики – качество человеческого капитала. Сложившаяся тенденция может также потенциально привести к разбалансировке политической системы и нестабильности государственного регулирования предпринимательской деятельности.
Экономическое положение Дальнего Востока и Байкальского региона.

В исследовании, проведенном в 2012 году Всероссийским центром изучения общественного мнения, были опрошены три категории респондентов: трудоспособная часть населения Сибири и Дальнего Востока, жители европейской части России, а также студенты Сибирского и Дальневосточного макрорегионов. Результаты получились следующими: 23% студентов Сибири и Дальнего Востока хотели бы жить в другом городе России или даже в другой стране, а 39% трудоспособного населения макрорегиона рассматривают возможность покинуть [image: image17.png]KaKkue PerHoHbl HTH CTPaHbI ABIAIOTCA HAHG 0 Tee MPHB TeKaTe TbHBIMH
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его. Причины миграционных настроений имеют свое объяснение: низкий уровень зарплат, отсутствие перспектив карьерного роста, отсутствие возможностей для приобретения собственного жилья. Указанные проблемы являются следствием сложного экономического положения данных макрорегионов. Это не означает, что изменить сложившуюся ситуацию невозможно. Наоборот, существует неиспользованный потенциал, для развития которого должны предприниматься значительные усилия как государства, так и предпринимательского сообщества.
Экономическое положение Дальнего Востока и Сибири является вызовом развитию экономики Российской Федерации, его негативным следствием может стать деградация макрорегиона. Бизнес может лишиться рынков сбыта, инвестиционных возможностей, источников ресурсов.
Риски сферы инвестиций, определяющие развитие российской экономики.
Для того чтобы ответить на стоящие перед российской экономикой вызовы, необходимо предпринимать меры и совершенствовать работу существующих институтов, в том числе в части инвестиционной деятельности. Ниже выделены основные, по мнению Департамента содействия инвестициям и инновациям ТПП РФ, направления работы. Мы назвали их «рисками», поскольку недостаточное внимание к этим вопросам, ошибки в работе негативно скажутся не только на деловом климате, но и на динамике всей экономики. Изменение парадигмы развития, слабость сырьевой модели относит риски не столько к развитию, сколько к выживанию экономической системы. Поэтому Департамент считает необходимым как можно более ответственно и активно подойти к работе над перечисленными ниже направлениями и обращает на них особое внимание территориальных торгово-промышленных палат.

Состояние инвестиционного климата

Международные исследования показывают, что Россия относится к странам с наибольшим потенциалом для прямых иностранных инвестиций, которая входит в число двадцати стран, лидирующих по сумме прямых иностранных инвестиций, привлеченных в 2009-2012 годах
. 

Кроме того, за последние пять лет в России был зафиксирован рост объема привлеченных инвестиций, по темпам которого она опередила Китай и незначительно отстала от Индии и Бразилии. 
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По сравнению с 2006 годом инвестиционная привлекательность России выросла почти в 4 раза, что связано с увеличением потребительского рынка, развитием производственной базы и принимаемыми руководством страны мерами, направленными на снижение зависимости от нефтегазовой отрасли. 

По данным исследования инвестиционной привлекательности России за 2012 год «Потенциал роста. Расширение горизонтов» компании «Ernst & Young», инвесторы считают важнейшим фактором внутренний рынок. Уровень образования, телекоммуникационная инфраструктуры, стоимость рабочей силы, уровень квалификации кадров также включены в список наиболее привлекательных характеристик российской экономики. Наиболее слабые стороны: состояние политической, законодательной и административной среды в России, транспортно-логистическая инфраструктуры, недостаточное стимулирование устойчивого развития. 

Ниже приведено исследование Росстата, показывающее распределение оценок барьеров инвестиционной деятельности. 
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В соответствии с приведенными данными, основными барьерами являются: недостаток собственных средств, неопределенность экономической ситуации и инвестиционные риски. При этом два из перечисленных факторов, непосредственно относящиеся к инвестиционному климату, показывают отрицательную динамику. Также из данных Росстата следует, что при высокой недостаточности собственных средств для инвестиций, получить сторонние затруднительно – высокий процент коммерческого кредита и инвестиционный риск являются более значимыми факторами, чем низкая прибыльность капитала и отсутствие спроса. 
По данным рейтинга Doing Business, Россия в части доступности кредитования потеряла за 2012 год 7 позиций и переместилась на 104-е место из 185. Согласно упоминавшемуся независимому исследованию «Глобальный мониторинг предпринимательства», проблемы доступа к финансированию в России чаще становятся причиной закрытия бизнеса, чем в инновационно-ориентированных и эффективностно-ориентированных экономиках.  

Приведенные выше исследования свидетельствуют о том, что в силу сложившейся ситуации потенциальные проекты не реализуются из-за отсутствия доступных инвестиционных средств. Инвесторы же в свою очередь видят большие перспективы вложения за рубежом, а банки не склонны предоставлять кредиты для субъектов малого и среднего предпринимательства.
�	 По данным «WorldInvestmentReport 2012» (UNCTAD)






